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BB AsSET

A BB Asset Management, empresa do Conglomerado Banco do
Brasil, ¢ lider da industria brasileira de fundos de
investimento com patrimonio sob gestao de R$ 1,7 trilhao, o
que corresponde a mais de 18% do market share da industria.
Temos orgulho de nossa trajetdria de mais de 38 anos e 30 anos de
lideranga oferecendo solugdes inovadoras para todos os perfis

de investidores.

Com um propodsito de prover inteligéncia em fundos de
investimento para melhorar a vida das pessoas, temos uma equipe
altamente qualificada e dedicada na gestdo de recursos pautada pela
integridade, diversidade, inovacao e sustentabilidade. Agregamos a
sustentabilidade nas nossas estratégias de investimento com o

objetivo de sempre melhor ajustar o risco-retorno e o dever

fiduciario.




2

sSumario 2

BB AsSET

‘
H

Destaques 2024

o
(o)

A BB Asset

o
O

Nossa Governanca

-
o

Nossa atuacao

-
W

Nossa gestao

-
H

Integracao ASG

Lista de exclusao

Y
(00

Titulos sustentaveis

Gerenciamento de riscos

-
O

N -
N ~d

Engajamento

N
~

Engajamento coletivo

N
I

Participacao em assembleias

W
Y

Transparéncia



Robustecemos nossa Poll'tica
de Investimentos
Responsaveis

incluimos Lista de Exclusao

Engajamos com 7 0% das

maiores alocacdes em acdes
em 2024*

R$ 1 bi alocados

em titulos sustentaveis**

Nos unimos a iniciativa

Spring dorri

Dobramos o patriménio
Liquido dos fundos
sustentaveis que
gerimos

Publicamos nosso 1°

Relatorio
Climatico combase nas

recomendacdes do TCFD

* Top 10 alocacdes em acdes
* Dobramos o valor alocado em debéntures




2

Nossos compromissos ol

Vivemos um momento de inflexdo. As mudangas climaticas deixaram de ser apenas uma pauta ambiental e se
consolidaram como uma varidavel central na avaliagdo de riscos e oportunidades no mercado de capitais. O avango
do nivel do mar, a intensificacdo de eventos climaticos extremos e a perda de biodiversidade sdo fenémenos com
impacto direto sobre cadeias produtivas, ativos financeiros e a resiliéncia das empresas. No entanto, nesse cendrio
desafiador, emergem também oportunidades relevantes para criagdo de valor: a transicdo para uma economia de
baixo carbono, o desenvolvimento de tecnologias limpas, mercados regulados de carbono e modelos de negdcios

sustentavels sdo caminhos promissores para retornos consistentes e duradouros.

Como investidores, temos um dever fiducidrio inegocidavel: proteger e potencializar o valor dos ativos sob nossa
gestdo no longo prazo. Isso exige incorporar, de forma estruturada e consistente, os fatores ambientais, sociais e
de governanca (ASG) em nossas andalises e decisées de investimento. A integracdo de critérios ASG ndo € uma
escolha ideoldgica — é uma exigéncia técnica para identificar riscos materiais, capturar oportunidades e tomar

decisbes mais robustas, com base em dados relevantes e visdo de futuro.

Acreditamos no poder do engajamento ativo como alavanca de transformagdo. O didlogo continuo com as
empresas investidas, aliado ao monitoramento rigoroso de indicadores de sustentabilidade, € uma estratégia que
contribui para mitigar riscos, melhorar a governanga e fortalecer a geragcao de valor. Empresas que internalizam
praticas sustentaveis estdo mais bem posicionadas para enfrentar um ambiente regulatorio e competitivo em

rapida evolugio.

Em 2024, reafirmamos nosso compromisso com a gestdo
responsavel. A criagdo da Régia Capital — uma parceria
estratégica com a JGP — marca um novo capitulo em nossa
atuagdo no campo dos investimentos sustentdveis. Publicamos
nosso primeiro relatorio climatico alinhado as recomendacées da
Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD),
atualizamos nossa Politica de Investimento Responsavel,
promovemos a segunda edicao da Mesa Redonda de
Engajamento e nos unimos a uma iniciativa coletiva focada em
riscos e oportunidades relacionados a natureza, junto a outros
signatdrios dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI).
Também marcamos presenga em assembleias, grupos técnicos e
na COP da Biodiversidade, compartilhando conhecimento e boas

praticas.

Seguiremos avangando com transparéncia, discijplina e
profundidade técnica. Nosso compromisso é entregar
performance com responsabilidade, mantendo os cotistas
informados de maneira clara, objetiva e tempestiva sobre nossas

agoes e decisoes.

Denisio Liberato
CEO BB Asset 5

Boa leitural




A BB Asset '@

BB AsSET

Temos o compromisso com a ética, integridade, transparéncia, consisténcia, equidade

e responsabilidade socioambiental e climatica.

Possuimos uma soélida e robusta estrutura de governanca com funcbes e limites

preestabelecidos.

Somos uma subsididria integral do Banco do Brasil S.A. e seguimos as melhores praticas de
governanga. Temos Conselhos Fiscal e de Administracao proprios, com membros
independentes e representante dos empregados. Nossa Diretoria Executiva é formada por
um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutarios. Cumprimos,
rigorosamente, a segregacao de atividades determinada pela Comissao de Valores

Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Estrutura de Governanca
BB Asset

Assembleia Geral de
Acionistas

-
Fiscal Independente Interna BB

Conselho de

Administragao

Comité de Comité de Gestdo de
Elegibilidade Riscos e de Capital

Comité de
Remuneragao
Diretor-

Presidente

Comité de
Auditoria
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A BB Asset .

BB AsSET

Nossa gente

‘ﬁ @ ‘ﬁ Pessoas Diretor Presidente _ )
c0o0o0o0 RJ—306 Geréncias Executivas
@T@@@ SP-35 ) Namero de funcionérios

Diretoria de Gestdo de
Ativos

Diretoria Corporativa e
Administragao Fiduciaria

Diretoria Comercial e de
Produtos

Fundos RF Anilise e Administracdo Gestdo Produtos, Gestao de
fundos Fundos Temrelesh e Regulagdo,
Multimercados e Exclusivos e Informagso ASG e Comercial
LGS Alocacio Parcerias
Diversidade de Género Diversidade de Raga
000 000 3,000 2,00..
D oo Y se 100
! mBranca
m Parda
a B Preta
Mulheres na Lideranca
Amarela
3?% Executivas e Demais 78,00%
Liderangas
Certificagoes Profissionais
Tempo Médio CFG I 5
: . CCA I 133
'6 8,30 anos CGE I 105
s CEA DN 5
CFP NN 5
g 17,92 anos
- CFAESG HE 17 ‘!‘\
-_——

CFAeFRM H 8
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Nossos compromissos 4

BB AsSET

O stewardship é uma das praticas que contribuem para o cumprimento da nossa estratégia
corporativa. Um dos nossos Objetivos Estratégicos é Ser protagonista em

sustentabilidade e na promogao de negécios e praticas ASG. Acreditamos nas iniciativas
que fomentam a inclusdo dos aspectos ASG nos investimentos e nas praticas das empresas.

Por isso, nos tornamos signatarios de diversas iniciativas globais e nacionais que tratam o

tema.

Acreditamos na incorporacao dos fatores
Principlesfor ~ ambientais, sociais e de governanga corporativa
responsible  nas decisdes de investimento e seguimos os

Principios dos Investimentos Responsaveis.

0 ® PR

CBS Buscamos o engajamento com nossas empresas
2016 @ investidas e nos comprometemos com o Cédigo
b Brasileiro de Stewardship.

Acreditamos na diversidade e fazemos parte dos
WEPs - Principios de Empoderamento das

2018 WOMEN’S Mulheres, iniciativa do Pacto Global que oferece
‘ Eg&%‘%ﬁ%’s‘ENT orientacdes de como empoderar mulheres e

promover a igualdade de género nas empresas.

Nos preocupamos com as questdes climaticas e
fazemos parte do Climate Action 100+, iniciativa
de investidores que visa pressionar as maiores
empresas emissoras de gases de efeito estufa a
tomarem medidas sobre as alteracdes climaticas.

Climate—
2022 @ Action100-)

& Buscamos promover a descarbonizagao das nossas
2023 . IDL Investidores pelo Clima €mpresas investidas e somos membros da
iniciativa Investidores pelo Clima.

. Nos preocupamos com 0s riscos sistémicos da
2024 @ ‘ Sprlng perda de biodiversidade e fazemos parte da

APRIstewardiship iniciativa Spring do PRI.

initiative for nature



Nossa Governanga 2

BB AsSET

Nossas decisdes sdo formalizadas por meio de instancias deliberativas, como, por

exemplo, os Comités e Foruns constituidos pelos Gerentes Executivos da BB Asset.

Comité de Sustentabilidade e Governanca de Ativos

. * Periodicidade Semanal
Reggéarcci?iaASSG €« Exercicio de direitoem voto
(coordenacio) ~ ° Debatese direcionadores sobre as praticas ASG

| » Debates sobre controvérsias ASG nas empresas investidas
| | | 1

£l Fundos Fundos Produtos
ég?“;iesg Exclusivos e Multimercados E?ngeoégr%%?g Comunicacao e
4 Alocagéo e AcBes Marketing

Possuimos uma governanga robusta e contamos com um conjunto de
politicas, diretrizes, procedimentos e controles internos que visam prevenir,
identificar, administrar e mitigar os potenciais conflitos de interesses

Temos valores, principios e diretrizes que orientam o comportamento dos conselheiros,
diretores, funciondrios e colaboradores da Gestora, que sio pautados no Cédigo de Etica

do Banco do Brasil. Para saber mais acesse https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

Adotamos Diretrizes Eticas que abordam temas relevantes ao segmento de gestdo de
recursos de terceiros.

Objetivamos garantir a aderéncia e conformidade dos investimentos pessoais as normas
regulatdrias e internas, por meio da nossa Politica de Investimentos Pessoais.

Com o propodsito de garantir o cumprimento das normas legais e regulamentares

aplicaveis a atividade de gestdao de recursos de terceiros, bem como das politicas e dos

procedimentos internos da BB Asset, possuimos um Programa de Compliance. Para saber

mais  acesse : .bb. . ina-inicial/bb-asset/informacao-aos-

investidores#/



https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/informacao-aos-investidores#/
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/informacao-aos-investidores#/
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/informacao-aos-investidores#/
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset/informacao-aos-investidores#/
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Nossa atuacao St

Participacao em organizacdes e iniciativas

Contribuimos para o desenvolvimento dos Principios de Investimento Responsavel - PRI e

participamos de diversas organizagdes e iniciativas.

* Em 2024, colaboramos com a construcao das agendas do PRI in Person ao participar

do Signatory Advisory Forum 2024.
* Atuamos ativamente nos Féruns e Grupos de Trabalho da Anbima.

e Em 2024, nos tornamos colaboradores da iniciativa LAB, espaco de construcdo

coletiva, da CVM.

Participacdao em eventos e palestras em instituicdes de ensino

Participamos de diversos eventos nacionais e internacionais para compartilhar nossa
perspectiva sobre os investimentos responsaveis.

Prezamos pela transparéncia, pela sustentabilidade e acreditamos que ao compartilhar
nossas visdes, contribuimos com empresas, investidores e a sociedade.

—

/ o
A REUNIAO ABERTA BIUDADE

MERCADO DE CAPITAIS COMO CATALISADOR
DA TRANSICAO CLIMATICA

0D:00

DeniseNIls Jul lan Lma Mai celoBll

AL
Jornada de Sustentabilidade da Anbima

lbmec RJ MKBR 2024

10
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Nossa atuacao i

Construindo conhecimento de investimento responsavel

Promovemos o pensamento e conhecimento sobre investimento responsavel em toda a
organizacao, oferecendo treinamento aos funcionarios sobre tépicos importantes de

governanca e sustentabilidade.

* Disseminamos conhecimento e cultura ASG. Realizamos regularmente sessGes de
aprendizado para nossos times, convidando palestrantes externos, da academia e da

industria, para falar sobre sustentabilidade e stewarship.

* Incluimos diversos cursos sobre investimento responsavel e sustentabilidade em nosso
programa interno de treinamento. Em 2024, a trilha composta por oito cursos foi concluida

integralmente por 95% do quadro da BB Asset.

‘ ‘ Oferecemos treinamento
continuo sobre
investimento sustenta’ve[, ,

Colabora¢ao com outros investidores

Para compartilhar nossas opinides, juntar forcas e aprendermos com os stakeholders, atuamos

em conjunto com outros investidores, seja por meio de coaliza¢des, iniciativas ou parcerias.

* Em 2024, promovemos a 22 Edicao de Mesa Redonda de Engajamento em conjunto com a

nossa parceira, Régia Capital.

« Para direcionar esforcos em mudancas climaticas, fazemos parte da iniciativa do Climate
Action 100+. Atuamos como lider e investidor colaborativo de engajamento em trés

companhias brasileiras.

» Para direcionar esforcos em protecdo da natureza, ingressamos na iniciativa Spring do PRI.
Participamos ativamente como lider e investidor colaborativo de engajamento em 60% das

empresas brasileiras que fazem parte do Spring.

11
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Nossa atuacao ’

BB AsSET

Consultas Publicas

A BB Asset, como signataria do PRI, do Cédigo Brasileiro de Stewardship e do IPC -
Investidores pelo Clima, entende que tem um papel importante no mercado, motivo pelo

qual buscamos sempre contribuir com as Consultas Publicas abertas.

Em 2024 participamos de 3 Consultas Publicas:

» Contribuimos com a Revisao Novo Mercado da B3 — que tem como objetivo estabelecer

um padrdo de governanga corporativa altamente diferenciado para as empresas listadas.

« Colaboramos com a iniciativa global The Taskforce on Inequality and Social-related
Financial Disclosures — (TISFD). Encaminhamos sugestdes relacionadas ao tépico “Gaps
and Weaknesses in Metrics and Indicators”, que visa cobrir lacunas com relagao as

divulgacdes padronizadas sobre os aspectos sociais das companhias.

* Na autorregulacdo do mercado brasileiro, contribuimos com as Regras e Procedimentos

vinculados ao Codigo de Ofertas Publicas da Anbima.

‘ ‘ Colaboramos com o
mercado em questoes
relacionadas a tematica

12
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Nossa Gestao 4

BB AsSET

Gerimos nossos fundos com ética, transparéncia e em conformidade

com as Normas Legais, Regulagao e Autorregulagao.

A integracao ASG tem se tornado cada vez mais relevante e abrangente no processo de analise
e selecao de ativos da Gestora, ampliando os critérios tradicionais de andlise financeira para
incluir consideracbes de sustentabilidade, responsabilidade social, ética nos negdcios e

transparéncia corporativa.

Com o propdsito de evitar conflitos de interesses, as andlises de ativos e macroecondmica sao

realizadas com base em premissas técnicas, académicas e imparciais.

Nosso direcionamento de mercado, que € base para a gestdo de portfélio, é definido por meio

de decisdes colegiadas objeto de deliberacdo em Comités e Fdruns internos.

Processo Decisorio de Gestao de Ativos na BB Asset

Cenario N Foérum de Direcionamento de
Macroecondmico % Mercados :
<7 Assessoramento Anélise
A L 4 Fundamentalista e
Comité de Crédito Quantitativa
G ~
Comita de Cestao d xj N Gestao de /] Assessoramento
omité de Gestdo de S " L
Andlise de Crédito (&
Risco, Controles Ve Portfélio N ,Qj
Internos e Compliance ) Assessoramento
: ™ N v Segmento ASG  ~
Comité de N v &7 \
Sustentabilidadee N v
Governanca dos Ativoiﬁ
Fé Estratéaias de | Forum de Performance Reuniao Seman.aL
orum estrategias de | % Macroeconomia
Gestao ASG g

13
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Integracao ASG '

BB AsSET

Adotamos o Manual de Integragao ASG, que define os critérios e as préaticas para incorporar
as questdes ASG na analise dos ativos e voto em assembleias das empresas investidas pelos
nossos fundos. Este documento reflete o compromisso da BB Asset com o desenvolvimento

sustentavel e com a gerac¢ao de valor no longo prazo.

Por meio do framework ASG, aplicamos metodologias de andlise ASG para agdes, crédito

corporativo, produtos estruturados, titulos soberanos e gestores externos.

A analise ASG é mensurada por meio do Rating ASG, baseado em indicadores qualitativos e
quantitativos que indicam os desafios e oportunidades de investimento sob a &tica do
investimento responsavel. Levam-se em conta a conduta socioambiental, climatica e de

responsabilidade corporativa, em conjunto com a performance financeira.

Para a composicdo do Rating ASG os itens sdo avaliados considerando a matriz de

materialidade baseada nos conceitos do SASB (Sustainability Accounting Standards Board).

Nossas equipes realizam a revisdo sistematica dos Ratings ASG, que sdo essenciais para
identificar riscos materiais e mudancas no direcionamento ASG das companhias, além de

garantir a aderéncia aos procedimentos da Politica de Investimento Responsavel.

Transparéncia
Caracteristicas e
Composicao dos Conselhos
Seguranga da Informacgao
Reputacao

Etica e Integridade

Gestdo Energética
Gestado Hidrica
Gestdao Ambiental
P&D

Multas

Mudancas Climaticas

Retencao de Talentos
Equidade e Diversidade

Salde e Seguranca 14
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Integracao ASG '

BB AsSET

Na gestdo de renda varidvel, o Rating ASG das empresas é disponibilizado aos gestores de
fundos por meio de sistema integrado que possibilita a visualizacdo das analises ASG e
mensuracao dos riscos climaticos vinculados. Isso permite que os aspectos ASG sejam
considerados em diversas estratégias de investimento. Para fundos com objetivos sustentaveis

(1S), o Rating ASG é utilizado como fator fundamental no processo decisério de alocagao.

Exemplo na pratica = Alocagao em Fundos

O Rating ASG das empresas é utilizado ndo somente para as estratégias de fundos
sustentdveis mas, também, para os fundos convencionais.

Como exemplo, temos a metodologia de alocagao de um fundo de dividendos da BB
Asset que utiliza o Rating ASG das empresas como filtro e fator para a selecao de
ativos.

Fragilidades na governanca corporativa e nos aspectos de sustentabilidade podem acarretar
risco de crédito significativo e impactar a capacidade de pagamento das empresas e,
consequentemente, o retorno esperado. Utilizamos o Rating ASG para compreender esses

riscos, tanto antes do investimento quanto de forma continua.

Os aspectos Exemplo na pratica - Impacto negativo no limite de crédito

ASG sao parte

essencial na Andlise de uma empresa do setot d.e locagao: qyapto aos

t dad fundamentos financeiros e métricas de crédito, foi
Omada de atribuido rating BBB.

decisao e para a Paralelamente a andlise tradicional, e em complemento a

concessao simula de crédito, a empresa foi analisada sob os aspectos
de limite de ASG.

crédito para as Apesar das métricas financeiras favoraveis e a concess3o de
empresas crédito compativel com o rating interno, a andlise ASG

resultou na reducgao do limite de crédito da empresa.

15
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Integracao ASG -

Ferramentas

Disponibilizamos informacdes relacionadas a tematica ASG em nossas ferramentas internas,
para toda a BB Asset. Desenvolvemos continuamente instrumentos e disponibilizamos

diversos novos recursos ao longo de 2024.

Por meio do Rating ASG proprietario, Calculamos a sensibilidade para o Risco
calculamos Rating ASG para os fundos de Climatico Fisico e de Transicio para 0s Nossos
investimento.  Nossa  plataforma interna fundos de investimento e para o portfélio
possibilita a classificagdo e acompanhamento total.

dos fundos quanto aos critérios ASG.

Possuimos  sistema para acompanhar 0s

Por meio de dados, monitoramos os engajamentos realizados com as empresas
incidentes relacionados a biodiversidade de investidas, assim como pontos de controle e
nossos fundos. controvérsias  porventura  existentes  nas
companhias.
Ratings ASG

Fundos de Investimento da BB Asset

ASG 4 - Insuficiente
5%

ASG1- Excelente 8%

51% ASG 2 — Bom
ASG3— Regular 36%

16
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Lista de Exclusao ot

Excluimos empresas cujos negdcios, produtos ou condutas violem as

normas definidas em nossa Politica de Investimentos Responsaveis.

Exclusao de empresas com base em seus produtos

De acordo com a Politica de Investimentos Responsaveis da BB Asset, nossos fundos ndo
possuem exposicdo e nao poderdo investir em empresas que fabriquem armas de
destruicdo em massa, produzam substancias perigosas, possuam atividades ligadas a jogos
de azar ou exploracao sexual. Ha também critérios de exclusdo para carvao, como
investimento em mineradoras que derivem mais de 10% da receita de mineracao de carvao,
e empresas de energia que possuam mais de 10% da energia gerada por carvdao mineral. H3
também critério de exclusao para petréleo e gas nao convencional: exploracdao em areais de

alcatrdo, oléo e gas de xisto e no artico.

Exclusao para fundos sustentaveis

Adicionalmente a lista de exclusdo, nossos fundos sustentaveis (fundos IS ndo indexados e
nao espelhos) possuem exclusdes adicionais, relacionadas a producdo de tabaco, mineracdo
de carvao e geragao de energia termelétrica a partir do carvao mineral, independente do
percentual.

Saiba mais sobre nosso processo de integracdo ASG e nossa lista de exclusdo em nossa

Politica de Investimento Responsavel.

& BB ASSET

Politica de
Investimento Responsavel

17
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Titulos Sustentaveis ’

BB AsSET

Consideramos o financiamento para a descarbonizagao dos processos produtivos, alinhado a
economia de transi¢cdo, como fator para o atingimento das metas do Acordo de Paris.
Enxergarmos oportunidades em diversos aspectos para alcancarmos uma economia de baixo
carbono e socialmente justa, como, por exemplo, na aquisicao de green bonds, sustanability
linked bonds e social bonds.

Nos Ultimos anos, visamos aumentar nossa alocacdo nestes ativos.

‘ ‘ Alocacdo em Titulos Sustentdveis*

Enxergarmos
oportunidades
na alocacao
em titulos

sustentaveis , , 2024 _ 1127

2023 8,80

- 3,00 6,00 9,00 12,00

B Debéntures Sustentaveis = Letras Financeiras Sustentaveis

Financiamos investimentos relacionados a energia
renovavel no Brasil. Em 2024, dobramos o valor alocado

em debéntures sustentaveis do setor de energia elétrica.

Alocacao Debéntures Sustentaveis do
Setor de Energia*

2023 1,30

2024 2,62

- 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50 3,00
18

* Valores em bilhdes de reais
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Gerenciamento de Riscos 5

BB AsSET

Acreditamos que o monitoramento das empresas investidas é uma ferramenta poderosa para
mitigar riscos e proteger nossos cotistas. Acompanhamos todas as empresas investidas do nosso
portfélio de acdes e de renda fixa, com relacdo aos seus riscos ASG. Consideramos que as
controvérsias das empresas investidas relacionadas aos aspectos ASG sao um risco para as
companbhias, visto que elas podem ser afetadas negativamente por sua ma gestao em questdes

ambientais, sociais e de governanca.

Contamos com provedores de informacbes que nos auxiliam a monitorar diariamente as
controvérsias relacionadas aos aspectos ASG das companhias investidas, em casos como: danos

ambientais, discriminacao de raca e género, multas, condi¢cdes de trabalho, entre outras.

Em casos de controvérsias ou desenquadramentos ASG, a BB Asset inicia didlogos especificos com
as empresas para obter esclarecimentos e informagdes adicionais. Objetivamos uma gestao

proativa e alinhada com os melhores interesses dos investidores e da sociedade como um todo.

Em 2024, identificamos 14 controvérsias materiais, e iniciamos didlogos com as empresas
investidas. Além disso, no caso da companhia fazer parte de algum indice ASG que replicamos
em algum de nossos fundos, contactamos o provedor de indice para verificar o seu
posicionamento quanto a manutencao da empresa no indice. No grafico a seguir esta a

classificacao das controvérsias identificadas em 2024.

Controvérsias por Tipo

Questdes Ambientais I 3

‘ ‘I\/\onitoramos Social - Trabalho Escravo I
diariamente Seguranga cibernética I )
controversias Diversidade E—

ASG das

Processos I 1
empresas

investidas , ,

Mercado de Carbono I |
Social - Funciondrios I

Inadimpléncia I

19
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Gerenciamento de Riscos 5

BB AsSET

Avaliacao Integrada de Riscos

Compreendemos que as mudancas climaticas podem impactar diretamente as empresas e o
nosso portfélio. Por isso, além da andlise ASG e do monitoramento das controvérsias,
possuimos metodologia para a gestdo do risco climatico e do portfélio total de investimento

dos fundos.

Com base cientifica, nossa Metodologia Proprietaria considera cenarios do Intergovernmental

Panel on Climate Change (IPCC) e do Network for Greening the Financial System (NGFS).

Sabemos a importancia de realizar o calculo da nossa pegada de carbono. Calculamos e damos

publicidade das nossas emissdes de gases de efeito estufa — GEE, diretas e indiretas.

Para mais informagdes sobre nossa metodologia para Risco Climatico e nossas emissdes de GEE,

acesse 0 nosso Relatdrio Climatico:

https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/relatclim23.pdf?pk_vid=31eedadb8a2a0ef417382
573550cb18e.

20


https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/relatclim23.pdf?pk_vid=31eedadb8a2a0ef417382573550cb18e
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/relatclim23.pdf?pk_vid=31eedadb8a2a0ef417382573550cb18e
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/relatclim23.pdf?pk_vid=31eedadb8a2a0ef417382573550cb18e

2

Gerenciamento de Riscos 5

BB AsSET

Exemplo pratico - Evento Climatico Extremo

Monitoramos como eventos climaticos extremos podem impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos titulos de crédito do nosso portfélio.

O periodo de chuvas intensas e prolongadas que atingiram o Estado do Rio Grande do Sul
(RS), no 1° semestre/2024, foi caracterizado como evento climatico adverso de grande
magnitude e intensidade, com danos humanos, materiais e ambientais, além de prejuizos

econdmicos e sociais, levando o Governo local a declarar estado de calamidade publica.

O Rio Grande do Sul possui atividade econémica dinamica e diversificada, com destaque para
0 agronegdcio. Na industria, os principais setores sao: construcao, alimentos, quimicos,
maquinas e equipamentos. Além disso, ha algumas industrias com representatividade na

economia brasileira.

Nesse contexto, as equipes de analise e gestdao de crédito privado da BB Asset avaliaram
possiveis impactos nas carteiras dos fundos de investimento, referentes a emissores
potencialmente atingidos pela intempérie, com o objetivo de salvaguardar os recursos dos
cotistas. No entanto, nao foram detectadas relevantes exposicdes de risco ao evento. Houve
apenas a revisdao de condi¢des originalmente pactuadas, referentes a um Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), na qual se reforcou a estrutura. A solucdo foi

considerada adequada ao momento, sem qualquer efeito desfavoravel aos Fundos.

el e P R TR
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Engajamento

Trabalhamos para engajar as empresas investidas do nosso portfélio de fundos, a fim de que

promovam a boa governanga corporativa e a sustentabilidade de seus negdcios.

Nos engajamentos individuais, debatemos a importancia dos valores ASG para a BB Asset e de
como o bom desempenho quanto as praticas ambientais, sociais e de governanga influenciam
positivamente a presenca das empresas nos portfélios dos fundos de investimento IS que
gerimos. Comunicamos as companhias que o nosso Rating ASG influencia em seus limites de
crédito para emissdes corporativas, além de ser um fator determinante para a inclusdo nos

fundos de investimento sustentéveis (1S).

Explicamos como os principios ASG integram as analises de investimentos dos fundos geridos
pela BB Asset e sobre a nossa conviccao de que uma soélida estrutura ASG fundamenta a
sustentabilidade do negdcio a longo prazo e contribui para a mitigacdo de riscos e

volatilidades de curto prazo.

Sinalizamos as fragilidades frente ao nosso modelo proprietario e as melhorias que a
companhia pode implementar quanto a tematica ASG, sempre visando sua perenidade e

adequacao as novas demandas do mercado.

Selecionamos as empresas alvo de

engajamento com base em trés

perspectivas: ‘ ‘

)  Engajar 100% das empresas integrantes do 61 empresas
portfolio de fundos sustentaveis - IS nado engajadas
indexados e n3o espelhos; em 2024, ,

)  Controvérsias;

)  Demais empresas identificadas como relevantes.
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Exemplo na pratica - Mesa Redonda

A BB Asset, em parceria com a Régia Capital, promoveu trés Mesas Redondas para engajar
empresas de diversos setores nas discussdes sobre praticas e desafios relacionados a

Governanca, Diversidade, Mudancas Climaticas e Biodiversidade.

O foco foi compartilhar conhecimentos para impulsionar iniciativas voltadas para um
futuro mais socialmente inclusivo, eficiente em carbono e ambientalmente preservado.
Entre os temas, abordamos o engajamento de stakeholders em pautas como diversidade e
inclusao, metas para descarbonizacao e estratégias de preservacao ambiental e combate

ao desmatamento.

Para enriquecer e colaborar com as discussdes, contamos com as participacdes especiais de
convidados como Ana Siqueira, Head do ESG Committee da CFA Society Brasil; Marcelo Billi,
Head de Sustentabilidade, Inovacédo e Educacdo na ANBIMA, para a Mesa de Governancga e
Diversidade; Maria Netto, CEO do Institute for Climate and Society (iCS), para a Mesa de
Mudancgas Climaticas e Paula Peirdo, da United Nations Environment Programme Finance

Initiative (UNEP Fl), para a Mesa de Biodiversidade.

Ao todo, 11 empresas participaram das trés mesas. Apds o evento, elaboramos relatério

destacando os principais temas debatidos e compartilhamos com os convidados.

Mesa Redonda Governanca e Diversidade

4 Empresas investidas convidadas.

Principais Temas: Governanga, Praticas ASG,

Treinamento, Reports, Engajamento  com

stakeholders, Remuneracao Varidvel e A¢des para ‘ ‘
apoio a Diversidade

Nas Mesas
Mesa Redonda Mudangcas Climaticas Redondas
5 Empresas investidas convidadas. reunimaos
Principais Temas: SBTI, Eletrificacdo, Risco empresas para
Climatico, Taxonomias, Inventario GEE, Mercado . . .
de Carbono, Vulnerabilidade Climatica e Parcerias discutir desafios
e Investimentos e Comparti[har
melhores

Mesa Redonda Biodiversidade o
4 Empresas investidas convidadas. pra’ucas , ,

Principais Temas: COP 16 de biodiversidade, TNFD,
Rastreabilidade, EU Deforestation Regulation,
Desmatamento Zero, Engajamento, Créditos de

Biodiversidade e Governanca. 23
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Depoimentos - Mesa Redonda

‘ ‘ Todas as pesquisas que fazemos com empresas e instituicées financeiras sobre

0 grau de maturidade de suas praticas de sustentabilidade e diversidade e
inclusdo sempre apontam um gap recorrente: a falta de benchmarks. Neste
cenario a mesa redonda com empresas investidas promovida pela BB Asset ndo
s6 colocou uma lupa sobre iniciativas bem sucedidas, desafios e barreiras
encontrados pelas companhias, como também promoveu uma troca rica de
experiéncias e perspectivas que é muito importante para disseminacao de boas

praticas no mercado, preenchendo parte deste gap. , ,

Marcelo Billi, Head de Sustentabilidade, Inovacdo e Educacao da Anbima

“ O engajamento feito na mesa redonda de biodiversidade foi um momento de
muito aprendizado e troca de experiencias, discutindo ndo somente os desafios de
entendimento de riscos de biodiversidade e implementacdo nas diferentes
empresas presentes, como também um momento rico para discutir as grandes
oportunidades que existem no Brasil e regidao para a economia real e como

operacionalizar estas oportunidades. , ,

Paula Peirdo, Coordenadora Regional América Latina e Caribe da UNEP FI

As mesas redondas foram realizadas em um formato inovador, permitindo que
as companhias compartilhassem livremente suas experiéncias, incluindo boas
praticas e desafios. No final, ficou clara a necessidade de mais espagos como

esse, pois eles possibilitam maior sinergia entre empresas e investidores. , ,

Bruno Bernardo, Analista ESG e Stewardship na Régia Capital




Engajamento

Exemplos praticos - Dialogos
com Diversos Setores

Realizamos didlogos com as empresas
investidas de diversos setores, com o
propésito de discutir e promover
questdes relacionadas as tematicas
ambientais, sociais e de governanca

corporativa. Realizamos sugestdes de

aprimoramento as companhias e as

acompanhamos, a fim de verificar a

adocdo das propostas sugeridas.

Setor de Saldde

Realizamos engajamento com
companhia do setor de saude, que faz
parte do portfélio de um dos nossos
fundos classificados como IS.
Identificamos alguns aspectos sociais
que a empresa poderia rever ou
aprimorar, como: diversidade no
Conselho de Administracdo; programa
de retencdo de talentos, visto o
aumento da taxa de rotatividade na
companhia, e programa de prevencao
de acidentes, devido ao aumento de

acidentes tipicos.

Setor de Telecomunicacdes

Enderecando a importancia das metas

climaticas, realizamos reunido de
engajamento com empresa do setor de
telefonia movel, abordando tema de
alta materialidade para o setor -
emissdes indiretas escopo 3 (metas

SBTI).

Nos preocupamos em entender como a
empresa pretende atingir tal meta, visto
gue as maiores emissdes da companhia
sdo oriundas do escopo 3. A empresa
mencionou sua atuacao de engajamento
junto a seus fornecedores,
principalmente com os que mais
contribuem com as emissdes escopo 3.
Contribuimos compartilhando
informacdes sobre o programa de
supply chain do CDP — Carbon Disclosure

Project.

Setor de Pegas de Meios de
Transporte

Reforcando a relevancia e a
materialidade da boa governanca
corporativa, realizamos engajamento
com companhia do setor de pecas,
integrante de um de nossos fundos

sustentaveis - IS. Encaminhamos

sugestdes relacionadas a governanca

corporativa, sobre a inclusdao de metas
ASG atreladas ao percentual de
remuneragao variavel da lideranca e

de seus funcionarios.
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Interacdes com as companhias, na pauta
ASG, realizadas pela BB Asset em 2024.

94

Reunides de
Engajamento

ol

Empresas
Engajadas

17

Engajamentos

Coletivos

11

Empresas em
Mesa Redonda

*Top 10 de alocagao em agdes.

2
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Maiores Temas de
Engajamento

Mudancgas Climaticas -

Emissdoes GEE 26,32%

Diversidade 15,79%

TNFD - Biodiversidade 13,16%
Governanga 10,53%
Social - Funcionarios 8,55%
Rastreabilidade 6,58%

Cyberseguranga -
Seguranga da...

0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

2,63%

70% das 100% do
maiores portfoélio IS,
alocacdes em nao indexado e
acoes nao espelho,

engajadas em engajado em
2024%* 2024
20,39%

51,97%

27,63%

B Ambiental BSocial BGovernancga
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O engajamento coletivo nos investimentos é uma pratica em ascensao, refletindo a crescente
conscientizacdo dos investidores sobre o impacto de suas decisdes financeiras. Ao se
envolverem ativamente nas empresas em que investem, eles podem influenciar
positivamente as decisdes corporativas, promovendo melhores praticas de sustentabilidade e
de responsabilidade social. Quando atuam coletivamente, os investidores agem de forma
unificada, evitando que as empresas sejam questionadas repetidamente sobre o mesmo
topico, o que aumenta a eficiéncia. Além disso, fomentam um didlogo aberto e transparente
entre acionistas e a administracao da empresa, essencial para construir relacdes de confianca

e colaboracdo mutua.

Reconhecemos a importancia do engajamento coletivo e participamos ativamente em
iniciativas como os Principios de Investimento Responsdvel (PRI), Climate Action 100+,
Investidores pelo Clima e Spring, que visam promover a transparéncia e a responsabilidade

corporativa, especialmente em relacao a pauta da sustentabilidade.

& spring

A PRI stewardship
initiative for nature

Compreendemos a importancia da conservacdao do meio ambiente e da biodiversidade para o
futuro do planeta e para conter os avancos das mudancas climaticas. A natureza e o clima
estdo intimamente relacionados, por isso em 2024, a BB Asset se uniu a Spring, iniciativa de
engajamento coletivo do PRI para questdes da natureza, que visa abordar os riscos sistémicos

da perda de biodiversidade e proteger os interesses de longo prazo dos investidores.

Na iniciativa Spring engajamos com todas as empresas investidas, excetuadas as instituicdes
financeiras, como forma de mitigar potencial conflito de interesses. Em 2024, participamos
de 10 reunibes com os investidores e empresas, para abordar o direcionamento do

engajamento.
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Climate—
Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

Globalmente, observou-se o movimento de algumas gestoras de recursos deixarem a
iniciativa Climate Action 100+. No entanto, acreditamos no potencial de influéncia que
esta iniciativa pode ter frente as decisdes das companhias, em questdes relacionadas ao
clima. Em 2024, atuamos como investidor lider de engajamento em duas empresas e

colaborador com uma empresa.

O engajamento junto ao Climate Action 100+ é de longo prazo e no que tange as trés

companhias mencionadas, ainda se encontra em andamento.

Votos em Assembleias

Apoiamos outros investidores na indicacao de conselheiros em empresas. Ao exercer o
direito de voto de forma conjunta, buscamos desempenhar um papel significativo na

promogado de uma governanca corporativa eficaz.

Colaboramos com outros investidores, acionistas minoritdrios ou investidores
institucionais, para permitir uma representatividade mais ampla dos acionistas nos

conselhos de administracao e fiscal das empresas.

Em 2024, participamos de 18 assembleias para apoiar outros investidores.
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Adotamos uma abordagem rigorosa e com estrutura de governanga bem definida para o exercicio
de voto em assembleias. Os votos dos fundos geridos pela BB Asset seguem documentos internos
de governanca, como: o Manual de Integracao ASG e a Diretriz de Exercicio de Voto em
Assembleias. Esta abordagem enfatiza a importancia dos padrées ASG como elementos cruciais

para a melhoria do ambiente de negdcios e a criacao de valor sustentavel a longo prazo.

Nosso objetivo é ser transparente e consistente nos votos em assembleia, por isso os divulgamos

em nosso website, por meio do link:  https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-

asset/fundos/politica-de-voto#/ .

Avaliamos as propostas submetidas a voto e consideramos ndo apenas os impactos financeiros
imediatos mas, também, as consequéncias de longo prazo que possam influenciar questdes
ambientais, o progresso social e a governanga corporativa. Contamos com consultoria de proxy

voting que nos fornece mais informacdes para melhor analise das propostas.

Possuimos metodologia prépria de avaliacdo e qualificacdo de candidatos aos Conselhos. Ao
utiliza-la, temos o intuito de escolher conselheiros que apresentem alto padrdo para influenciar

positivamente a governanca das empresas investidas.

A decisao de votos é deliberada por insténcias organizacionais da BB Asset, como o Comité de
Sustentabilidade e Governanca de Ativos e/ou a Diretoria Executiva da Gestora. Este processo
demonstra o compromisso da BB Asset com a transparéncia e a responsabilidade fiduciaria junto

aos seus investidores, mitigando potencial conflito de interesses.

Nos comprometemos em
votar em todas as
assembleias das

empresas investidas do
nosso portfolio de

fundos sustentaveis - IS*, ,

* Néo indexados e ndo
espelhos, e que estejam
enquadradas em nossa
Diretriz de Exercicio de

Direito de Voto. 29
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Votos em 2024

Dada a relevancia dos

Conselhos Fiscais (CF) para as

companhias, os fundos geridos

pela BB Asset tém, por

E' ' ‘ 2 O 2 4 posicionamento  estratégico,
J

votar a favor da instalacéo de

VOta mOS Conselhos Fiscais, sempre que

possivel. Em 2024, foram

em mais d e proferidos votos a favor da
550 pa Utas instalagdo de CFs em 94% das

assembleias que abordavam
esta pauta.

Posicionamento nas
Pautas Votadas

36,91%
55,36%

7,73%

= Aprovar = Rejeitar = Abster-se

Tipo de Assembleias

27,47%

J;m%

= AGE = AGO = AGD

38,46%
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Temos 0 compromisso com a transparéncia de nossas praticas e informacdes. Este relatério
destina-se a fornecer dados de forma eficaz e transparente sobre as atividades de stewardship
da BB Asset executadas durante o Ultimo ano. Eles também estao disponiveis para consulta no

site da Gestora por meio do link: https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-

asset/sustentabilidade#/

As Politicas e Diretrizes que norteiam as premissas e as acdes da BB Asset estdo disponiveis no

site institucional da Gestora.

Politica de Investimento Responsavel

https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/pol
Qj investresponnov.24.pdf?pk_vid=31eedadb8a?2

a0ef417383334046e1908

Politica de Responsabilidade Ambiental, Social e
Climéatica
c’\l https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/pol
@ responsabilidade22 pdf2pk vid=853af73250a4
alff1685459707fb9ea4

Diretriz de Exercicio de Votos em Assembleia

https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/Dir
N etrizExerciciodeVoto.pdf?pk_vid=31eedadb8a

2a0ef417383334706e1908

Relatério Climatico BB Asset
https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/rel
atclim23.pdf?pk_vid=31eedadb8a2a0ef41745

g 606468167809
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Principios do Codigo Brasileiro de Stewarship ;%
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[=]

Implementar e divulgar programa de stewardship;
Paginas — 7a13

Implementar e divulgar mecanismos de
administracao de conflitos de interesses;
Paginas — 7,9, 10 e 31

Considerar aspectos ASG nos seus processos de
investimento e atividades de stewardship;

Paginas — 15218

Monitorar os emissores de valores mobilidrios
investidos:

Paginas — 20 e 28

Ser ativos e diligentes no exercicio dos seus direitos
de voto;

Paginas — 31e 32

Definir critérios de engajamento coletivo;
Paginas — 29 e 30

Dar transparéncia as suas atividades de stewardship.
Pagina — 33
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Visite:

Nossa pagina no Nosso canal no
Linkedin YouTube
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CODIGO BRASILEIRO
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