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1. Objetivo e Introdução  
 

O documento a seguir tem por objetivo atender ao estabelecido pelo Código AMEC de Princípios e Deveres dos Investidores Institucionais e 
contempla o segundo relatório de Stewardship da Esh Capital Investimentos.  

Este mesmo relatório, formaliza o nosso programa de Stewardship, onde reúne a estrutura, as principais iniciativas e as práticas da gestora 
em relação à sua governança e gestão de investimentos, parte relevante de seu dever fiduciário enquanto investidor institucional, 
demonstrando alinhamento aos sete princípios do Código Brasileiro de Stewardship, citados mais abaixo. 

Stewardship é o cuidado na gestão e o monitoramento dos valores mobiliários detidos por beneficiários finais, os clientes. A gestão de recursos 
é atividade que exige confiança e essa se consolida com adoção de práticas de Stewardship. 

(i) Implementar e divulgar programa de Stewardship; 

(ii) Implementar e divulgar mecanismos de administração de conflitos de interesses; 

(iii) Considerar aspectos ASG (ambientais, sociais e governamentais) nos seus processos de 

investimentos e atividades de Stewardship; 

(iv) Monitorar os emissores de valores mobiliários investidos; 

(v) Ser ativos e diligentes no exercício dos seus direitos de voto; 

(vi) Definir critérios de engajamento coletivo; e 

(vii) Dar transparências às suas atividades de Stewardship. 
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2. Sobre a Esh Capital Investimentos 
 

A Esh Capital Investimentos foi fundada em março de 2015, e é responsável pela Gestão de fundos de investimentos e carteiras administradas 
com uma equipe coesa de gestão altamente especializada e experiente, responsável pela pesquisa independente e gestão dos investimentos. 

Nosso principal pilar na filosofia de investimentos tem sido o conceito de “ativismo societário”, onde acreditamos no potencial efetivo para a 
criação de valor. 

Ao buscar a participação nos negócios das empresas investidas, a gestora cumpre com a sua obrigação fiduciária. Tal participação e o 
engajamento podem ocorrer de maneira informal, por meio de reuniões com os controladores e gestores dessas empresas, ou formalmente, 
com a participação em assembleias de acionistas e exercício do direito de voto ou, ainda, de forma mais profunda, por meio da entrada em 
Conselhos Fiscais ou de Administração. 

Os investimentos são orientados pelo valor da empresa, seu fluxo de caixa futuro, suas práticas de governança coorporativa e sua política de 
distribuição de resultados, guiados por uma sólida, disciplinada, mas flexível análise da capacidade de retorno. Procuramos defender nossos 
direitos como acionistas, e desta maneira promover o desenvolvimento de um mercado de capitais mais eficiente e justo entre os investidores 
no Brasil. 

Acreditamos que uma governança corporativa bem definida, ética e estruturada é imprescindível para a criação e manutenção de negócios 
perenes e sustentáveis, que consequentemente gere valor para os seus stakeholders. Além disso, empresas que possuem boas práticas de 
governança corporativa tendem a exercer melhor uma de suas atribuições mais importantes: a prestação de contas aos investidores. Isso 
também se aplica na implementação, no monitoramento e na gestão dos aspectos ASG dentro das estratégias das companhias que, para 
serem efetivas, dependem fortemente de uma boa governança nesses temas e do comprometimento das lideranças. 

Os valores da empresa são basicamente o foco, a disciplina, a eficiência, a ética e integridade, a satisfação do cliente, o profissionalismo, a 
excelência no trabalho e a consciência com custo.  

Colocamos os interesses dos nossos fundos / clientes em primeiro lugar, acima dos interesses da empresa e de seus funcionários. 
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3. Stewardship por Classe de Ativos 

 

Fazemos gestão de Fundos de Investimento em Ações (Fundos Multimercado sob nossa gestão tem tributação em ações) possuem como 
público-alvo investidores que tenham um perfil de investimento ativo em bolsa de valores e desejam auferir rentabilidade superior à taxa de 
juros no longo prazo. Buscamos investir, prioritariamente, em empresas com fundamentos sólidos, resultados pouco correlacionados às 
condições macroeconômicas de curto prazo e avaliação (valuation) atrativa, bem como que distribuam seus resultados por meio de 
dividendos. Procuramos manter um diálogo regular e contínuo com os responsáveis pelo relacionamento com investidores e conselhos das 
empresas em que investimos. As carteiras são construídas, ainda, de forma diversificada, com vistas a minimizar os riscos de liquidez e setorial. 

 

4. Política de Exercício de Voto em Assembleias 
 

4.1. O GESTOR, quando exercer o direito de voto em assembleias, o fará norteado pelo dever de lealdade em relação aos interesses dos 

Clientes e dos Fundos, adotando, na defesa dos direitos dos Clientes, a diligência necessária no exercício.  

4.2. Na hipótese do edital ou carta de convocação não apresentar informações suficientes, o GESTOR deverá envidar seus melhores esforços 

para obter os esclarecimentos necessários diretamente com os emissores dos títulos e valores mobiliários ou com os seus agentes.  

4.3. No exercício do voto, a GESTORA buscará votar nas deliberações que, em seu entendimento, possam propiciar ou auxiliar a valorização 

dos Ativos Financeiros que integrem as suas carteiras, se reservando o direito de abstenção nos casos que entenda atender o melhor 

interesses dos Fundos, observadas as demais disposições desta Política.  

4.4. Para os fins desta Política de Voto, considera-se matéria relevante obrigatória:  

4.4.1. No caso de ações, seus direitos e desdobramentos:  

a) Eleição de representantes de sócios minoritários no Conselho de Administração, se aplicável;  

http://www.eshcapital.com.br/
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b) Aprovação de planos de opções para remuneração de administradores da companhia, se incluir opções de compra 

“dentro do preço” (preço de exercício da opção é inferior ao da ação subjacente, considerando a data de convocação 

da assembleia);  

c) Aquisição, fusão, incorporação, cisão, alterações no controle, reorganizações societárias, alterações dos direitos conferidos por 

ações, conversões de ações e demais mudanças de estatuto social, que possam, no entendimento da Prisma Capital, gerar 

impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo; e  

d) Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.  

4.4.2. No caso de demais ativos e valores mobiliários permitidos aos Fundos: alterações de prazo ou condições de prazo de pagamento, 

garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneração originalmente acordadas para a operação.  

4.4.3. No caso de cotas de fundos de investimento regulados pela ICVM 175:  

a) Alterações na política de investimento que impliquem na alteração da classificação do fundo de acordo com as normas da CVM 

ou da ANBIMA;  

b) Mudança de administrador ou gestor, desde que não integrantes do seu conglomerado ou grupo econômico;  

c) Aumento da taxa de administração ou criação de taxas de entrada e/ou saída;  

d) Alterações nas condições de resgate que resultem em aumento do prazo de saída;  

e) Fusão, incorporação ou cisão que propiciem alteração das condições dispostas nos itens anteriores;  

f) Liquidação do fundo de investimento; ou  

g) Assembleia de cotistas, conforme previsto na regulação da CVM.  

 

4.5. Voto Facultativo 

http://www.eshcapital.com.br/
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4.5.1. A presença do GESTOR nas assembleias gerais é facultativa nos seguintes casos:  

a) se a ordem do dia não contiver as matérias relevantes obrigatórias;  

b) se a assembleia ocorrer em cidade que não seja capital de Estado e não existir possibilidade de voto à distância;  

c) se o custo para exercício do voto não for compatível com a participação no ativo financeiro;  

d) se a participação total dos fundos sob gestão for inferior a 5% (cinco por cento) do percentual de voto, desde que cada fundo não 

possua mais de 10% (dez por cento) do seu patrimônio no ativo financeiro;  

e) se houver situação de conflito de interesse, ainda que potencial;  

f) se as informações e os esclarecimentos obtidos na forma do Parágrafo Primeiro deste Artigo não forem suficientes para o exercício 

do voto;  

A nossa completa Política de Exercício de Direito de Voto, encontra-se disponível em nosso website. 

 

5. Engajamento junto as Companhias investidas 
 

Entendemos que somos sócios e parceiros das empresas em que investimos e a postura de dono faz parte da nossa cultura de investimentos. 
Partindo deste princípio, realizamos uma série de ações de engajamento com as empresas em nossos Fundos, buscando aumentar o nível de 
transparência e influenciar positivamente seus gestores. 

Com o objetivo de construir relacionamentos de longo prazo e para sermos reconhecidos como gestores de recursos de alto nível perante as 
companhias investidas e comunidade, procuramos interações construtivas antes de votarmos contra as propostas da administração nas 
matérias das assembleias de acionistas. Nossa política de voto em assembleias está disponível em nosso website. 

Buscamos exercer nossa responsabilidade como sócios através de ações como: 

a) Participação em assembleias e resoluções de acionistas. 

http://www.eshcapital.com.br/
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b) Indicação de conselheiros com propostas específicas de agregação de valor para as companhias. 

c) Estímulo de melhores práticas de transparência, como o relato de informações não financeiras. 

d) Engajamento coletivo junto a outros investidores através de PPP´s (Pedidos Públicos de Procuração por exemplo, vide item 8.1 por favor) 

e) Incentivo e influência sobre as companhias para melhores práticas de gestão e de governança. 

 

6. Administração de Conflito de Interesses 
 

6.1. No exercício do direito de voto, o GESTOR deverá atuar em conformidade com a política de investimento dos fundos sob sua gestão, 

dentro dos limites do seu mandato e, se for o caso, da sua orientação de voto.  

6.2. O GESTOR responsabiliza-se diretamente perante os cotistas na hipótese de extrapolação, abstendo-se de votar no caso de identificada, 

antes ou por ocasião da assembleia, situação de conflito de interesse, ainda que potencial.  

6.3. Salientamos que temos em nosso website, o Código de Ética e Padrões de Conduta Profissional, que fornece as diretrizes gerais sobre 

questões éticas que podem surgir no decorrer dos negócios, incluindo assuntos relacionados aos conflitos de interesse. Para esses casos, 

o Diretor de Compliance deve ser informado e todas as transações ou relacionamentos que possam resultar em conflito de interesse 

devem ser tratadas no Comitê de Ética e Compliance. 

6.4. Os Fundos de Investimentos em Participações geridos pela Esh Capital não investem em empresas nas quais empresas de sócios da Esh 

Capital prestem serviços, ou sejam sócios. Caso por algum motivo venha a ser analisada a possibilidade de investimento em participação 

em empresa que já tenha sido alvo de serviços de coligadas, ou que tenham participações de sócios, este investimento só será realizado 

se for aprovado pela maioria absoluta dos cotistas do fundo. 
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7. Monitoramento nas Empresas Investidas 
 

Na gestão dos ativos, faz parte do processo de investimento a criação de um bom relacionamento para com as empresas através de seu 
departamento de relações com investidores e/ou com seus principais executivos. Além disso, participamos de apresentações, conference calls 
e mantemos conversas regulares com o departamento de relação com investidores das empresas que investimos. 

O processo de monitoramento é contínuo e busca verificar a aderência do investimento e das empresas investidas no que tange a temas, tais 
como: (i) política e filosofia de investimento; (ii) tese de investimento; (iii) preservação de capital e renda; (iv) governança corporativa; (v) 
finanças; (vi) responsabilidade social; e (vii) outros. 

Acreditamos que o ativismo societário é uma maneira de destravar valor para os cotistas e acionistas e, por isto, é parte integrante da 
estratégia de investimentos da Esh Capital defender os direitos de seus investidores e cotistas. Representantes indicados pela Esh Capital já 
foram e são conselheiros de Terra Santa Propriedades Agrícolas S/A.  

 

8. Estudos de Caso 
 

8.1. GAFISA 

A Esh convocou Assembleia Geral Extraordinária (AGE) realizada em 07 de fevereiro de 2025, com a seguinte ordem do dia: (i) nos termos dos 

arts. 120, da Lei das S.A. e 50, do estatuto social da Companhia, a suspensão do exercício dos direitos políticos até a publicação de edital de 

oferta pública de aquisição de 100% (cem por cento) das ações da Companhia, dos veículos geridos e/ou administrados por Planner Corretora 

de Valores S.A., MAM Asset Management Gestora de Recursos Ltda., Trustee Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. e Banco 

Master S.A., bem como dos acionistas Estocolmo FIM CP, Taurus FIM CP IE, Albali FIM CP, Bellatrix FIM IE, Acasawaffle FIM CP, KORV 

Seguradora, KORV Capitalização, Guilherme Luis Pesenti e Silva, Renata Yamada Burkle, João Paulo Jabour Brunet, GBI Capital, Jaburá FIA, 

Adeodato Arnaldo Volpi Netto, Luis Fernando Garzi Ortiz, Sheyla Castro Resende e de outros fundos de investimento que tenham vinculação 

ou atuem representando interesse comum aos de Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure, em razão do descumprimento do art. 44 do estatuto 

social da Companhia, porquanto atingiram, em conjunto, participação acionária acima de 30% do capital social da Companhia, sem terem 

http://www.eshcapital.com.br/
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cumprido a obrigatoriedade de lançamento de oferta pública de aquisição das ações dos demais acionistas da Companhia;; (ii) 

Destituição dos atuais membros do Conselho de Administração; e (iii) Eleição de novos membros do Conselho de Administração. 

Apesar do esforço da Esh, os pleitos foram derrotados, uma vez que os acionistas ligados a Tanure negaram a existência de vínculo societário 

entre si e votaram contra as pautas. Apesar da derrota, em 18 de março de 2025, a partir de uma denúncia da Esh Capital, a CVM instaurou o 

Inquérito administrativo CVM 19957.011171/2024-79 visando à "apuração de eventual descumprimento, por grupo de acionistas, de regra 

estatutária da Gafisa S.A., e de outras condutas relacionadas a suposto descumprimento dos deveres legais por administradores da 

Companhia, em janeiro de 2023". 

Para além deste inquérito, outros três inquéritos foram instaurados a partir de denúncias da Esh, sendo eles: 

• 19957.001816/2024-65: Apuração de irregularidades em negociações com debêntures da Gafisa (2019–2022), envolvendo a 

atuação de Nelson Tanure; 

• 19957.001817/2024-18: Apuração de irregularidades na aquisição de sociedades de empreendimentos imobiliários pela Gafisa 

(2019–2022); 

• 19957.005193/2025-81: Apuração do uso indevido de recursos provenientes do aumento de capital de junho de 2019 na subscrição 

de cotas do Bergamo FIM Crédito Privado. 

A partir da descoberta de novos ilícitos, em fevereiro de 2024 a Esh optou por convocar uma segunda AGE com a seguinte ordem do dia: a. 

Aprovação da propositura de ação de responsabilidade contra os administradores da Companhia, Srs. Antônio Carlos Romanoski, Leo Julian 

Simpson, Eduardo Laranjeira Jácome, Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim, Gilberto Bernardo Benevides, na qualidade de membros do 

Conselho de Administração; e Luiz Fernando Ortiz, Sheyla Castro Resende, Frederico Pereira Kessler, Taimir Contro Barbosa e Edmar Prado 

Lopes Neto – por ação ou omissão -, bem como contra os demais participes dos ilícitos e responsáveis pelos prejuízos causados à Companhia, 

em decorrência de atos ilícitos e operações irregulares relacionadas às alienações (i) das cotas do Brazil Realty Fundo de Investimento 

Imobiliário e (ii) da totalidade da participação societária da Rk8 Spe Empreendimentos e Participações Ltda., nos termos dos artigos 117, 153, 

154 (caput e § 1º), 155, 158 (§ 1º), 159 e 245 da LSA; b. A destituição dos atuais membros do Conselho de Administração da Companhia; e c. 

A eleição de novos membros do Conselho de Administração da Companhia, com mandato unificado de 2 (dois) anos, nos termos do art. 15 

do estatuto social da Companhia. 

Em razão do ativismo da Esh, o Fundo por nós gerido, recebeu em 26 de março de 2024, às 15h10min, a decisão cautelar, em caráter 

antecedente, proferida pela 2ª Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro no âmbito do Processo: 0831100-92.2024.8.19.0001, 

http://www.eshcapital.com.br/
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determinando o bloqueio imediato e a Indisponibilidade (a) das cotas do FUNDO e (b) das ações da Gafisa S/A que pertencem ao 

referido FUNDO. O Administrador à época, Intrag DTVM, determinou a partir da data de 27 de março de 2024, que o Fundo ficaria 

fechado para movimentações. Apesar de diversas medidas judiciais para o desbloqueio do Fundo, até hoje, data que elaboramos este 

Relatório, o fundo permanece bloqueado.  

Para além dos inquéritos administrativos na CVM, a Polícia Federal, no âmbito do inquérito policial 5008069-89.2023.4.03.6181, que trata de 

crimes contra o sistema financeiro nacional no âmbito de Gafisa, avançou em diversas frentes, nos fornecendo evidências robustas de que 

Tanure é sim o controlador de Gafisa. 

Para esta AGE do dia 07/02/24 foi feito um engajamento coletivo de Pedidos Públicos de Procurações, através de anúncios em jornais de 

grande circulação, como Valor Econômico e um esforço de ligações e envios de e-mails em um curto espaço de tempo, para a lista de acionistas 

enviada pela própria Gafisa. 

Resultado deste engajamento: Tivemos 185 PPP que representaram 29,38% dos votos válidos.  

Existem muitas outras informações e dados que poderíamos mostrar, mas por conta dos processos que ainda estão em andamento, estas 

informações estão sob segredo de justiça. 

 

8.2   TERRA SANTA PROPRIEDADES AGRÍCOLAS 

Devido a inadimplência de Silvio Tini nas arbitragens iniciadas pela Esh contra o requerido, a Esh convocou uma Assembleia para deliberar 

sobre: (i) a caracterização de conflito material que impede Silvio Tini de Araújo e seus veículos de deliberar sobre o tema; e (ii) nos termos do 

art. 120, da Lei nº. 6.404/76, a suspensão do exercício dos direitos políticos dos acionistas Bonsucex Holding S.A. e Silvio Tini de Araújo, em 

razão do descumprimento das obrigações que lhes são impostas pelo regulamento da CAM B3, arcando com o pagamento das custas e 

despesas das arbitragens que lhe cabem como partes requeridas, inclusive mediante o ressarcimento ao Esh Theta do montante de R$ 

27.000,00 já despendidos para evitar a suspensão dos procedimentos. 

Em Assembleia Geral Ordinária realizada no dia 26 de abril de 2024, com relação ao item (i) tomar as contas dos administradores, examinar, 

discutir e votar as demonstrações financeiras referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo votou pela rejeição. 

Matéria foi aprovada. Com relação ao item (ii) fixar o limite da remuneração global dos administradores da Companhia para o exercício social 

http://www.eshcapital.com.br/
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de 2024, o Fundo votou pela rejeição. Matéria foi aprovada. O procurador do conselheiro informou ao presidente de que não tinha 

conhecimento de tal influência. Tal resposta acrescido ao entendimento de que a mesa não forneceu as informações relativas ao Art. 

157 §1° alínea (b) e (c) da Lei das S.A., motivou a realização de protesto.  

A Esh foi derrotada na deliberação. Contudo, em 03 de julho de 2024, a CVM inabilitou o conselheiro Silvio Tini por uso de informação 

privilegiada no caso Alpargatas (ALPA4). Ele permanece no cargo graças à tutela cautelar antecedente (Proc. 5003075-96.2025.4.03.6100), 

proferida em 21 de março de 2025. 

Além disso, importante destacar que a Esh Capital indicou e elegeu, em eleição por voto múltiplo, uma Conselheira de Administração para a 

Companhia.  

Em Assembleia Geral Ordinária foi virtualmente realizada em 22 de outubro de 2024, com relação ao item (1) da ordem do dia, o Fundo votou 

pela reprovação de Ricardo Baldin, para o cargo de membro independente do Conselho de Administração, sendo vencido na votação.   

Com relação ao item (2) da ordem do dia o Fundo votou pela reprovação de Ana Paula Malvestio, para o cargo de membro independente do 

Conselho de Administração, sendo vencido na votação. 

Com relação ao item (3) da ordem do dia, o Fundo votou pela abstenção pela Deliberação da dispensa do Sr. Vladimir Timerman do 

impedimento previsto no artigo 147, Parágrafo 3º, sendo vencido na votação. 

Com relação ao item (4) da ordem do dia, o Fundo votou no candidato Blener Braga Cardoso Mayhew, que foi eleito, nossa indicação.  
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9. Anexo: Participação nas Assembleias Gerais de 2024 
 

9.1. Assembleias de GAFISA S/A – GFSA3 

 

Mês de 
Referência 
(mm/aaaa) 

Razão 
Social do 

Fundo 

Caso o fundo possua política de exercício de direito de voto, 
apresentar o resumo do teor dos votos proferidos pelo 

administrador ou por seus representantes, nas assembléias 
gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detinha 

participação, que tenham sido realizadas no período. 

Caso o fundo possua política de 
exercício de direito de voto, 

apresentar justificativa sumária do 
voto proferido pelo admnistrador, 
ou as razões sumárias para a sua 

abstenção ou não comparecimento a 
assembléia geral 

Anexos 

Fev/2024 ESH THETA 
MASTER 
FIM -RL 
CNPJ: 

46.997.509
/0001-51 

a) Aprovação da propositura de ação de responsabilidade 
contra os administradores da Companhia, Srs. Antônio 
Carlos Romanoski, Leo Julian Simpson, Eduardo 
Laranjeira Jácome, Thomas Cornelius Azevedo 
Reichenheim, Gilberto Bernardo Benevides, na qualidade 
de membros do Conselho de Administração; e Luiz 
Fernando Ortiz, Sheyla Castro Resende, Frederico Pereira 
Kessler, Taimir Contro Barbosa e Edmar Prado Lopes 
Neto – por ação ou omissão -, bem como contra os 
demais participes dos ilícitos e responsáveis pelos 
prejuízos causados à Companhia, em decorrência de atos 
ilícitos e operações irregulares relacionadas às alienações 
(i) das cotas do Brazil Realty Fundo de Investimento 
Imobiliário e (ii) da totalidade da participação societária 
da Rk8 Spe Empreendimentos e Participações Ltda., nos 
termos dos artigos 117, 153, 154 (caput e § 1º), 155, 158 
(§ 1º), 159 e 245 da LSA; b). A destituição dos atuais 
membros do Conselho de Administração da Companhia; 
e c) A eleição de novos membros do Conselho de 
Administração da Companhia, com mandato unificado de 
2 (dois) anos, nos termos do art. 15 do estatuto social da 
Companhia. 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1190398 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1190444 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N

http://www.eshcapital.com.br/
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190398
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190444
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190998
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190998
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190998
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190998
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O Fundo foi vencido nas votações. Anexo os mapas das 
votações, Convocações da Assembleias e Ata. 

umeroProtocoloE
ntrega=1190998 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1191022 

 

 

abr/24 

ESH THETA 
MASTER 
FIM -RL 
CNPJ: 

46.997.509
/0001-51 

(i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e 
votar as demonstrações financeiras referentes ao exercício social 
findo em 31 de dezembro de 2023; e (ii) fixar o limite da 
remuneração global dos administradores da Companhia para o 
exercício social de 2024. 

 

https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1227556 

 
 

https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1227543 
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https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1190998
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmExibirArquivoIPEExterno.aspx?NumeroProtocoloEntrega=1227556
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9.2. Assembleias de Terra Santa Propriedades Agrícolas S/A – LAND3 

 

Mês de 
Referência 
(mm/aaaa) 

Razão 
Social do 

Fundo 

Caso o fundo possua política de exercício de direito de voto, 
apresentar o resumo do teor dos votos proferidos pelo 

administrador ou por seus representantes, nas assembléias 
gerais e especiais das companhias nas quais o fundo detinha 

participação, que tenham sido realizadas no período. 

Caso o fundo possua política de 
exercício de direito de voto, 

apresentar justificativa sumária do 
voto proferido pelo admnistrador, 
ou as razões sumárias para a sua 

abstenção ou não comparecimento a 
assembléia geral 

Anexos 

abr/24 

ESH THETA 
MASTER 
FIM -RL 
CNPJ: 

46.997.509
/0001-51 

AGOE de Terra Santa foi virtualmente realizada em 26/04/2024. 
Com relação ao item (1) da ordem do dia "Tomar as contas dos 
administradores referentes ao exercício social findo em 31 de 
dezembro de 2023", o Fundo se absteve. Matéria foi aprovada.  
Com relação ao item (2) da ordem do dia"Examinar, discutir e 
votar as Demonstrações Financeiras, acompanhadas do Relatório 
dos Auditores Independentes, relativos ao exercício social findo 
em 31 de dezembro de 2023", o Fundo se absteve. Matéria foi 
aprovada.  Com relação ao item (3) da ordem do dia "Deliberar 
sobre a proposta de destinação do lucro líquido do exercício 
social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a distribuição de 
dividendos", o Fundo se absteve. Matéria foi aprovada.  Com 
relação ao item (4) da ordem do dia "Definir que o conselho de 
administração seja composto por 6 (seis) membros", o Fundo 
votou pela aprovação. Matéria foi aprovada.  Com relação ao 
item (5) da ordem do dia "Deliberar acerca da independência de 
Julio Cesar de Toledo Piza Neto para o cargo de membro 
independente do Conselho de Administração", o Fundo votou 
pela reprovação. Matéria foi aprovada.  Com relação ao item (6) 
da ordem do dia "Deliberar acerca da independência de Ricardo 
Baldin para o cargo de membro independente do Conselho de 
Administração", o Fundo votou pela reprovação. Matéria foi 
aprovada.  Com relação ao item (7) da ordem do dia "Deliberar 
acerca da independência de Ana Paula Malvestio para o cargo de 
membro independente do Conselho de Administração", o Fundo 
votou pela reprovação. Matéria foi aprovada.  Com relação ao 
item (8) da ordem do dia "Deliberar acerca da independência de 

 

https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1227649 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1227631 
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Marcel Cecchi Vieira para o cargo de membro independente do 
Conselho de Administração", o Fundo votou pela reprovação. 
Matéria foi aprovada. Com relação ao item (9) da ordem do dia 
"Eleição para o Conselho de Administração", o Fundo votou em 
Blener Braga Cardoso Mayhew. Candidato foi eleito. Com relação 
ao item (10) da ordem do dia " Fixar a remuneração global dos 
administradores da Companhia referente ao exercício social a ser 
encerrado em 31 de dezembro de 2024 conforme a proposta da 
administração", o Fundo se absteve. Matéria foi aprovada. Com 
relação ao item (11) da ordem do dia "Deseja solicitar a 
instalação do conselho fiscal, nos termos do art. 161 da Lei nº 
6.404, de 1976? ", o Fundo se absteve. Matéria foi aprovada. 
Com Com relação ao item (12) da ordem do dia "Deseja solicitar a 
instalação do conselho fiscal, nos termos do art. 161 da Lei nº 
6.404, de 1976? ", o Fundo se absteve. Matéria foi aprovada.  
Com relação ao item (13) da ordem do dia "Fixar a remuneração 
dos membros do Conselho Fiscal referente ao exercício social a 
ser encerrado em 31 de dezembro de 2024 conforme a proposta 
da administração ", o Fundo votou pela rejeição. Matéria foi 
aprovada. 

 

 

 

http://www.eshcapital.com.br/
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out/24 

ESH THETA 
MASTER 
FIM -RL 
CNPJ: 

46.997.509
/0001-51 

AGE de TERRA SANTA S.A foi virtualmente realizada em 
22/10/2024.  
Com relação ao item (1) da ordem do dia, o Fundo votou pela 
reprovação de Ricardo Baldin, para o cargo de membro 
independente do Conselho de Administração, sendo vencido na 
votação.   
Com relação ao item (2) da ordem do dia o Fundo votou pela 
reprovação de Ana Paula Malvestio, para o cargo de membro 
independente do Conselho de Administração, sendo vencido na 
votação. 
Com relação ao item (3) da ordem do dia, o Fundo votou pela 
abstenção pela Deliberação do dispensa do Sr Vladimir Timerman 
do impedimento previsto no artigo 147, Paragrafo 3º, sendo 
vencido na votação. 
Com relação ao item (4) da ordem do dia, o Fundo votou no 
candidato Blener Braga Cardoso Mayhew, que foi eleito.                                                                             

 

https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1293561 

 
https://www.rad.
cvm.gov.br/ENET/
frmExibirArquivoI
PEExterno.aspx?N
umeroProtocoloE
ntrega=1293575 
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